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I. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitalowej Relpol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o spélce

Nazwa spotki: ,,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki: 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dzialalnoSci:

Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej liczacej 6 spotek. Relpol
S.A. od ponad 55 lat zajmuje si¢ produkcja komponentow automatyki przemystowej,
w szczegolnosci przekaznikow elektromagnetycznych, stycznikéw, zasilaczy impulsowych
1 gniazd wtykowych do przekaznikéw. Od 2000 r. spotka zajmuje si¢ rowniez produkcija
stacjonarnych monitorow promieniowania i cyfrowych systemow zabezpieczen CZIP
wykorzystywanych w rozdzielniach $redniego napigcia.

Produkcja przekaznikéw i gniazd zajmuje si¢ rowniez Relpol Elektronik i DP Relpol Altera.
Spotki te produkuja na zlecenie Relpol S.A. Pozostale spotki zalezne, sg dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Bialorusi i na Ukrainie.

Wiodacy przedmiot dzialalnosci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

DzialalnoSci pozostale:

26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych,

27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

26.51.Z Produkcja instrumentow 1 przyrzagdow pomiarowych, kontrolnych
1 nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

22.22.Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

22.29.Z. Produkcja pozostalych wyrobow z tworzyw sztucznych

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania
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74.90.Z Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana
77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane.
77.40.Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow, z wylaczeniem
prac chronionych prawem autorskim
68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych
70.22.Z  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej
1 zarzadzania
82.99.Z  Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana
85.59.B  Pozostale pozaszkolne formy edukacji gdzie indziej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spolki jest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.
Dane porownywalne za okres od 01.01.2016 . do 30.09.2016 .

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane sg w tys. zl, chyba, ze wskazano
inaczej.

1.3 Przyjete zasady sporzadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktdry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zakres informacyjny $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest wezszy niz petnego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym zaleca si¢ je czytac
W powigzaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
Relpol za rok obrotowy 2016, ktére dostgpne jest na stronie internetowej spotki
www.relpol.pl. Relpol zastosowat takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GK Relpol za 2016 r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowos$ci we wszystkich konsolidowanych spotkach
1 sa one takie same jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2016.
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1.4 Wladze spolki
Zarzad Spolki

Rafat Gulka - Prezes Zarzadu
Stawomir Bialik — Wiceprezes Zarzadu od 01.06.2017
Mariusz Matejczyk — Cztonek Zarzadu od 01.06.2017 do 31.10.2017 r.

W dniu 30.05.2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Spofki,
z dniem 01.06.2017 r. dwoch nowych osob tj. Stawomira Bialika 1 Mariusza Matejczyka.

W okresie od 01.12.2016 r. do 31.05.2017 r. czynno$ci Czlonka Zarzadu pemit Adam
Ambroziak, czasowo delegowany Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 18.10.2017 r. Prezes Rafat Gulka ztozyl rezygnacj¢ z petnionej funkcji z dniem
31.01.2018 r. oraz wystapit z wnioskiem o rozwigzanie umowy o pracg z dniem 31.01.2018 r.

W dniu 27.10.2017 r. Czlonek Zarzadu Mariusz Matejczyk zlozyl rezygnacje z peionej
funkcji z dniem 31.10.2017 r. oraz wystapit z wnioskiem o rozwigzanie umowy o prace z dniem
31.10.2017 r.

Rada Nadzorcza

1. Adam Ambroziak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zbigniew Derdziuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 12.10.2017r.
3. Agnieszka Trompka

4. Dariusz Daniluk, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 12.10.2017 r.

5. Piotr Osinski

W dniu 12.10.2017 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, Rafal Mania zlozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku czym Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata na jego miejsce
Dariusza Daniluka.

1.5 Kapital akcyjny

Kapitatl akcyjny wynosi 48.045.965 zt 1 sklada si¢ z 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajduja si¢ w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si¢ na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

Ilos¢ akeji 1 ilos¢ glosow na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majg jednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitalowej na dzien 30.09.2017 r.

Relpol jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Grupa kapitalowa Relpol

Spolki Spotki
produkcyjne handlowe

N

Relpol S.A.
Zary, Polska,
Jednostka

dominujaca

Relpol Eltim
Sankt Petersburg,
Rosja, 60%

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Minsk, Bialorus,
Ukraina, 100%, 80%

Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dln., Kojow, Ukraina,
Polska, 100% 51%,

2.1 Wykaz spotek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

1.

Relpol S.A. jednostka dominujaca - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z o0.0. - metoda petna. Relpol posiada 60% udziatlow w spoice.

Relpol Eltim jest dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Rosji. W okresie od
stycznia do wrzesnia 2017 r. spotka osiggneta 7.121 tys. zt przychodow ze sprzedazy
1 wypracowata 135 tys. zt zysku netto. Spotka regularnie wyptaca dywidende.

Relpol Elektronik Sp. z o.0. - metoda petlna. Spotka zalezna z siedzibg
w Mirostowicach Dolnych, z kapitalem zakladowym w wysokosci 50 tys. zi
W okresie od stycznia do wrze$nia 2017 r. osiaggnela przychody ze sprzedazy w
wysokosci 2.210 tys. zt ponoszac 92 tys. zt straty netto. Spotka $wiadczy ustugi
kooperacji dla Relpol S.A.

DP Relpol Altera Sp. z o0.0. - metoda pelna. Spoétka zalezna z siedzibg
w Czerniachowie. Przedmiotem dzialalnosci spotki jest produkcja wylacznie na
potrzeby Relpol S.A. W okresie od stycznia do wrzesnia 2017 r. spotka
osiggneta 2.008 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy, ponoszac 250 tys. zt straty netto.

®
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2.2 Spolki wylaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z o.0. - spotka zalezna z siedzibg w Minsku. Kapital zaktadowy spotki
wynosi 0,2 tys. zl, przychody ze sprzedazy w okresie od stycznia do wrze$nia 2017 r.
wyniosly 484 tys. zt a zysk netto 6 tys. zl. Spotka jest dystrybutorem Relpolu na
rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z o.0. - spotka zalezna z siedzibg w Kijowie. Kapitat zakladowy
wynosi 347 tys. zi. Relpol S.A. posiada w tej spolce 51% udziatow. Przychody ze
sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2017 r. wyniosty 53,8 tys. zt a zysk
netto 10,4 tys. zt

Spotki wyltaczone z konsolidacji, sg to spolki zagraniczne, mate i nie majace istotnego
wptywu na wyniki skonsolidowane. Ponadto objgcie tych jednostek konsolidacjg 1 pozyskanie
informacji niezbednych do prawidlowego 1 rzetelnego sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymaganiami rynku kapitalowego,
wigzatoby si¢ z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztow, w stosunku do mozliwos$ci
finansowych tych spotek. Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowosci
i sprawozdawczosci w spotkach grupy kapitatowej objetych konsolidacja.

2.3 Wykaz wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe.

Relpol nie posiada wewnetrznych  jednostek  organizacyjnych  samodzielnie
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze podmioty
z grupy kapitalowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dzialalno$¢
w przyszlosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke i grupe kapitalowa w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejag okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania tej dziatalnosci. Czas trwania grupy kapitatlowe;j jest nieograniczony.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego

w tys. zl w tys. zl w tys. EUR w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE
Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 93 745 88 328 22023 20218
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 6619 7761 1555 1776
Zysk (strata) brutto 6 496 7636 1526 1748
Zysk (strata) netto GK 5171 6 266 1215 1434
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1544 9159 363 2 096
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 811 -3395 -660 =771
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -2 845 -7 673 -668 -1756
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -4 112 -1 909 -966 -437
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 98 740 95713 22914 21635
Zobowiazania dlugoterminowe 3907 4614 907 1043
Zobowigzania krotkoterminowe 18 688 15 824 4337 3577
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 74 859 73 885 17372 16 701
Kapital zaktadowy 48 046 48 046 11150 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje¢ zwykta (w zt / EUR) 0,55 0,78 0,13 0,18
Zysk (strata) GK za okres sprawozdawczy
na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,54 0,65 0,13 0,15
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EUR) 7,79 7,69 1,81 1,74
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna
akcje (w zt / EUR) 7,79 7,69 1,81 1,74
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w zt / EUR) 0,40 0,50 0,09 0,11

Sposéb przeliczenia kwot w tabeli ,, Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto sredniego kursu NBP obowigzujacego dla euro
w poszczegdlnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs $redni Kurs $redni Kurs na Kurs na Kurs na
za okres za okres dzien dzien dzien
od 01.01.2017 od 01.01.2016 | 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Kurs EUR/ PLN 4,2566 4,3688 4,3091 43120 4,4240




arelpol.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za ITI kw. 2017 r. ‘ I‘e I]n SA.

w tys. zlotych
SKROCONY SKONSOLIDOWANY (030 00017 | G0 30092017 | do 30092016 | do 30092016
RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT
3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
gvzvﬁggvdmiziﬁféigrzedazy produktéw, 30 986 93 745 27 092 88 328
Kosat spracdanych produktow, towarow s 25098 73 955 21 401 67313
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 888 19 790 5691 21 015
Koszty sprzedazy 213 679 197 693
Koszty ogdlnego zarzadu 3425 11925 3614 12 089
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 250 7 186 1 880 8233
Pozostate przychody operacyjne 431 137 466 233
Pozostate koszty operacyjne 269 704 75 705
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2412 6619 2271 7761
Przychody finansowe 294 206 20 74
Koszty finansowe 38 329 443 199
Zysk (strata) brutto 2 668 6 496 1 848 7 636
Podatki 560 1289 313 1369
Pozostate zmniejszenia zysku 36 36 0 1
Zysk (strzlt_a)_llfetto na dzialalnosci 2072 5171 1535 6266
kontynuowanej
f;/;il; (E}sl;rra:z?) netto na dziatalnosci 0 0 0 0
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym na 1 akcje 2 048 5117 1495 6 082
(zl/szt.):
- zwykla 0,21 0,53 0,16 0,63
- rozwodniong 0,21 0,53 0,16 0,63
w tys. zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

od 01.07.2017

od 01.01.2017

od 01.07.2016

od 01.01.2016

2 do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
Zysk (strata) n.etto z dzialalnoSci 2072 5171 1535 6266
kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dziatalnosci
. . 0 0 0 0
zaniechanej
Skladniki innych caltkowitych dochodow 32 -589 -49 368
roznice kursowe z przeliczenia jednostek 3 -589 49 368
podporzadkowanych
Calkowite dochody ogélem 2104 4 582 1486 6 634
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w tys. zlotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE 30.09.2017r. 31.12.2016r. 30.09.2016r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 39 358 41 136 41 953
Rzeczowe aktywa trwate 30 660 31977 32 659
Nieruchomosci inwestycyjne 0 \ 0 0
Wartos$ci niematerialne 8210 | 8622 8774
Aktywa finansowe 376 | 376 376
Naleznosci dtugoterminowe 112 | 161 144
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 59 382 54 577 53 147
Zapasy 27199 27 349 25137
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 28206 | 19 866 21 861
Naleznosci pozostate 1974 | 1271 1177
Inwestycje krotkoterminowe 0 \ 0 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 543 \ 5740 4590
Rozliczenia migdzyokresowe 460 351 381
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 98 740 95 713 95 100
PASYWA
Kapltal w:vlasn).r pr.zypﬁ.ldajqcy akcjonariuszom 74 859 73 885 74 072
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 26 813 \ 25 839 26 026
-Kapital zapasowy 19 055 | 16 790 16 075
-Kapitat z aktualizacji wyceny 699 \ 699 1173
-Kapital rezerwowy 0 \ 0 0
-Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek -1 686 1097 1620
podporzadkowanych
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3628 ‘ 3272 4316
-Wynik roku biezacego 5117 | 6175 6 082
Kapltaly przypadajace na udzialy niedajace 1286 1390 1382
kontroli
Kapital wlasny ogélem 76 145 75275 75 454
Zobowiazania dlugoterminowe 3907 4614 5255
Oprocentowane kredyty i pozyczki 423 1154 1 667
Zobowigzania z tytutu leasingu 410 \ 562 646
Pozostate zobowigzania 0 ‘ 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1724 \ 1 548 1811
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1350 1350 1131
Zobowiazania kréotkoterminowe 18 688 15 824 14 391
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8755 7077 7121
Zobowigzania z tytutu leasingu 367 ‘ 481 542
Pozostate zobowigzania 4311 ‘ 4 856 3936
Ble.zqca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 4181 2050 2050
pozyczek
Przychody przysztych okreséw 0 ‘ 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1074 1360 742
SUMA PASYWOW 98 740 95 713 95100

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w tys. zlotych

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny Kapitaly Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapital z Zysk/strata Wynik roku  Roznice pr?ypad.ajacy przypadajace wlasny
ZE ZMIAN Kapitat L z lat biezacego  kursowez  akcjonariuszom na udzialy ogoblem
W KAPITALE WLASNYM podstawowy zapasowy aktualizacji ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych

Stan na 01.01.2017 roku 48 046 16 790 699 9447 0 -1097 73 885 1390 75275
Pokrycie straty 0 -58 0 58 0 0 0 0 0
Nadwryi.ka ze.sprzec.laZy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartos$ci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3843 0 0 -3 843 54 -3789
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2323 0 -2323 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 289 5117 -589 4817 -158 4 659

wynik okresu 0 0 0 0 5117 0 5117 0 5117

inne calkowite dochody 0 0 0 289 0 -589 -300 -158 -458
Stan na 30.09.2017 roku 48 046 19 055 699 3628 5117 -1 686 74 859 1286 76 145
Stan na 01.01.2016 roku 48 046 13 878 1173 11579 0 -1988 72 688 1107 73 795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyéka ze.sprze(.1a2y akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;j
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -240 -5 045
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2912 0 -3535 0 0 -623 0 -623
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -474 33 6175 891 6 625 523 7 148

wynik okresu 0 0 0 0 6175 40 6215 198 6413

roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 851 851 325 1176

inne catkowite dochody 0 0 -474 33 0 0 -441 0 -441
Stan na 31.12.2016 roku 48 046 16 790 699 3272 6175 -1097 73 885 1390 75275
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Zyski zatrzymane

Kapital wlasny Kapitaly Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapital z Zysk/strata Wynik roku Roéznice pr?ypad.ajqcy przypadajace wlasny
ZE 7ZMIAN Kapital - z lat biezacego  Kursowez  akcjonariuszom na udzialy ogolem
W KAPITALE WLASNYM podstawowy Zapasowy aktualizacji ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych
Stan na 01.01.2016 roku 48 046 13 878 1173 11579 0 -1988 72 688 1107 73 795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyéka ze.sprze(.1a2y akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -155 -4 960
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2197 0 -2197 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 -261 6 082 368 6189 430 5124
wynik okresu 0 0 0 0 6 082 0 6082 144 4731
inne catkowite dochody 0 0 0 -261 0 368 107 286 393
Stan na 30.09.2016 roku 48 046 16 075 1173 4316 6082 -1620 74 072 1382 75 454
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w tys. zlotych
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z  od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
3 kwartal | trzy kwartaly | 3 kwartal | trzy kwartaly
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z 2321 1544 4130 9159
dzialalnoS$ci operacyjnej (metoda poSrednia)
I. Zysk (strata) brutto 2 668 6496 1 848 7 636
I1. Korekty razem -347 4952 | 2282 1523
1. Udzial w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metoda praw 0 0 0 0
wiasnosci
2. Amortyzacja 1378 4329 | 1533 4 443
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -29 -89 \ 68 75
4. Odsetki i udzialy w zyskach 5 o o4 135
(dywidendy)
'5. (Zysk) 'stra.ta z dziatalnosci 136 80 3 56
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -695 -331 | -993 -642
7. Zmiana stanu zapasow -200 74 ‘ -985 -1 063
8. Zmiana stanu naleznosci -670 -8 310 ‘ 5216 494
9. Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 112 193 -1977 -1363
i kredytow
IQ. Zmiana stanu rozliczen 39 -109 25 66
miedzyokresowych
11.Podatek docfhodowy 97 715 138 433
zaptacony/zwrocony
12. Inne korekty 0 -1 -433 -1
B. .Przeplyv.vy érodk()w. pie.enie;inych zZ 590 23811 1147 3395
dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 11 80 -324 5
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 11 80 -325 2
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 ‘ 1 3
- zbycie aktywow finansowych 0 0 ‘ 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 \ 0 0
- odsetki 0 0| 0 0
- inne wptywy z aktywdéw finansowych,
sptacone pozyczki v v ! 3
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 ‘ 0 0
I1. Wydatki -601 -2 891 | -823 -3 400
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow -601 -2 891 -823 -3400
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 ‘ 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 \ 0 0
- ipne wydatki inwestycyjne-udzielone 0 0 0 0
pozyczki
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki
inwestycyjne v v 0 0
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z

. - . -2 715 -2 845 -5723 -7 673
dzialalnoSci finansowej
I. Wplywy 1821 2 942 3 3
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udzialow) 1 innych instrumentow 0 0 0 0
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1822 2938 ‘ 3 3
3. Inne wptywy finansowe -1 4 \ 0 0
II. Wydatki -4 536 5787 | 5726 -7 676
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych 0 0 \ 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz -3 898 -3 898 4812 -4 883
wiascicieli
3. Inne, an wpflaty na rzecz wiascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -512 -1 537 ‘ -661 -1 981
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych C 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 ‘ 0 0
7. P.latnos’ci zobowigzan z tytutu umow 97 265 208 620
leasingu finansowego
8. Odsetki -29 -87 | -25 -136
9. Inne wydatki finansowe, faktoring 0 0 0 -56
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -984 -4 112 -2 740 -1 909
E.. Bila.nsowa zmiana stanu Srodkow 996 4197 1955 1131
pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytulu 13 85 17 24
ro6znic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 2 539 5740 6 545 5721
- roznice kursowe 0 -105 0 -92
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 1543 1543 4590 4590
- réznice kursowe 13 -20 0 -85
4. Omowienie wynikow skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie
. od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016
WYSZCZEGOLNIENIE d0 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 30986 93 745 27 092 88 328
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 5 888 19 790 5691 21015
Marza brutto na sprzedazy (%) 19,00% 21,11% 21,01% 23,79%
EBITDA w tys. zt 3790 10 948 3 804 12 204
Marza EBITDA (%) 12,23% 11,68% 14,04% 13,82%
EBIT w tys. zt 2412 6619 2271 7761
Marza EBIT (%) 7,78% 7,06% 8,38% 8,79%
Skonsolidowany zysk netto 2072 5171 1535 6 266
Marza zysku netto 6,69% 5,52% 5,67% 7,09%
Zysk netFo prz.ypa}daje.}cy akcjonariuszom 2048 5117 1 495 6082
jednostki dominujacej w tys. zt
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Podsumowujgc wyniki finansowe osiggniete w III kw. 2017 roku mozna stwierdzi¢, ze byt to
bardzo dobry kwartal w dziatalno$ci grupy kapitalowej. Przychody ze sprzedazy byty
zdecydowanie wyzsze od danych z roku ubiegltego. W porownaniu III kw. 2017 do III kw.
2016 wzrosty one o 14,4% a rok do roku o 6,1%. Wzrost przychodéw zanotowano réwniez
na rynku krajowym, ktéry w ostatnich kwartatach wykazywat stagnacje¢, ze wzgledu na niskie
naktady na inwestycje w sektorze energetycznym i elektrotechnicznym. W III kw. 2017 r.
przychody w kraju wzrosty o ok. 10% w stosunku do I 1 II kw. biezacego roku oraz o 15,5%
w stosunku do III kw. 2016 r. Pomimo wzrostu sprzedazy na rynku krajowym, co
zawdzigczamy wiekszej aktywnosci spotki uwazamy, ze rynek ten jeszcze nie odzyt. Rosnie
sprzedaz na rynkach zagranicznych, chociaz sytuacja w poszczegdlnych krajach jest
zroznicowana. Najwigksza dynamike wzrostu ma rynek azjatycki. W ciggu dziewigciu
miesigcy biezacego roku sprzedaz do Azji wyniosta 6.762 tys. zl i potroita si¢ w stosunku do
roku 2015, gdy wynosita 1.977 tys. zt.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze przychody ze sprzedazy osiggane przez grupe kapitalowg w 2015
1 2016 roku byly najwyzsze w historii jej dzialalnos$ci, zatem baza odniesienia dla roku 2017
jest bardzo wysoka.

Wzrost produkcji 1 sprzedazy spowodowat wzrost kosztow dziatalnosci produkcyjne;j.
Dynamika wzrostu kosztéw byla wyzsza niz dynamika wzrostu przychodow.
Wyzsze koszty produkcji spowodowane byly migdzy innymi wzrostem cen surowcow,
wzrostem wynagrodzen, pozostatymi kosztami biezacymi, a takze nizszym kursem euro,
ujemnymi réznicami kursowymi oraz zmiang struktury sprzedazy. Czynniki te obnizyly nieco
marze operacyjne.

Trzeci kwartat byt réwniez bardzo dobry pod wzgledem osiggni¢tego zysku netto. Pomimo
wyzszej dynamiki kosztow zysk netto GK byt 0 537 tys. zt (0 35%) wyzszy od zysku z III kw.
2016 r. Poprawilo to relacje zysku netto w poréwnaniu rok do roku. Po trzech kwartatach
2017 r. byt on o 1.095 tys. zt (o 17,5%) nizszy niz w tym samym okresie 2016 r., gdy po
potroczu 2017 r. rdznica ta byta wieksza i wynosita -1.632 tys. zi.

W stosunku do 30.09.2016 r. o 6.235 tys. zt wzrosty aktywa obrotowe grupy kapitatlowe;.
Wraz ze wzrostem produkcji 1 sprzedazy o 6.345 tys. zl wzrosty naleznos$ci od klientow z tyt.
dostaw, a 0 2.062 tys. zt wzrosty zapasy. O 3.047 tys. zt zmniejszyl si¢ z kolei stan srodkow
pieni¢znych, ktore przy wsparciu kredytu obrotowego przeznaczone zostaly na finansowanie
rosngcych potrzeb dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej oraz na wyptate dywidendy.

Najwigksza zmiana w pasywach wystgpita w zobowigzaniach krotkoterminowych, ktore
wzrosty 0 4.297 tys. zl, z czego zobowigzania z tyt. kredytow i1 pozyczek krotkoterminowych
wzrosty o 2.131 tys. zl, a zobowigzania z tyt. dostaw wzrosty o 1.634 tys. zt.

4.2 Udzial jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatlowej ma Relpol S.A. Udziat sprzedazy
spotki matki w sprzedazy skonsolidowanej za okres trzech kwartatow 2017 r. wyniost 93,8%.
W przypadku wyniku netto jest to jeszcze wigcej. Zysk netto jednostki dominujacej wynidst
5.289 tys. zt 1 przewyzszyt skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (5.117 tys. zt). Wplynety na to wyniki spolek zaleznych oraz dokonane
wylaczenia 1 korekty konsolidacyjne.
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4.3 Korekty i wylaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pomig¢dzy jednostka dominujacg a spotkami
zaleznymi objetymi konsolidacja, przychody ze sprzedazy pomniejszone zostalty o kwote
5.550 tys. zt, a koszty sprzedanych produktow i towardéw o 5.725 tys. zt. Dokonano réwniez
wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych marzy na zapasach i dywidendy. W bilansie
wyeliminowano wzajemne naleznosci i zobowigzania.

4.4 Przychody ze sprzedazy

Grupa kapitatlowa w III kw. 2017 r. osiggneta 30.986 tys. zt przychodéw ze sprzedazy co
stanowi 14,4% wzrostu w stosunku do III kw. 2016 r. Narastajaco od poczatku roku do konca
wrzesnia 2017 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy okazaty si¢ rekordowo wysokie i
wyniosty 93.745 tys. zi. Byly one o 6,1% wyzsze w stosunku do tego samego okresu roku
20161 0 6,9% wyzsze w porownaniu do tego samego okresu roku 2015.

Dynamike przychoddéw osiggnigto przy niesprzyjajacej sytuacji walutowej. Sredni kurs
euro od stycznia do wrzesnia 2017 r. nizszy byl o 2,6% a USD o 2,9% niz w tym samym
okresie roku 2016. Nieco poprawila si¢ sytuacja walutowa na rynku rosyjskim. Kurs rubla
wzrost o 12,7% w stosunku do porownywalnego okresu 2016 r. Natomiast $redni kurs
hrywny ukrainskiej byt o 6,2% nizszy. Przychody w rublach uzyskuje spotka rosyjska, a
przychody w USD przeliczane na hrywny uzyskuje spotka ukrainska.

Przychody ze sprzedazy 0d 01.01.2017 | od 01.01.2016 I-HZIinazn(fn ,
i kursy walut do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | 1 S50
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 93 745 88 328 6,1%
Kurs EUR ér. w zt 42566 4,3688 -2,6%
Kurs USD ér. w zt 3,8088 3,9240 -2,9%
Kurs RUB ér. w 7t 0,0655 0,0581 +12,7%
Kurs UAH ér. w zt 0,1436 0,1531 -6,2%
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Przychody ze sprzedazy w tys. zt w poszczegdlnych kwartatach oraz $redni poziom kursu
euro.

r 4,5000
30 000 +

r 4,4000
25000 T

- 4,3000
20000 7 - 4,2000
15000 T r 4,1000
10 000 r 4,0000

Il kw | Il kw
2015 2016 2017
| BN Przychody ze sprzedazy wtys. zt === Kurs euro w zt |

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach, poczawszy od I kw. 2015 r. Przychody ze sprzedazy osiggane w 2017 r. sg na
wysokim 1 stabilnym poziomie. Przychody osiagniete w III kw. 2017 r. byly wyzsze od
przychodow osiagnigtych w III kw. roku 2015 1 III kw. roku 2016.

Glowny wplyw miata na to bardzo wysoka sprzedaz jednostki dominujace;j,
a w szczegoOlnosci wyzszy wolumen sprzedazy eksportowe;.

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt

Wyszczegolnienie  IIT kw. 2017 I-Izlgll;w. Udzial % [ITI kw. 2016 I-Izlgllzw. Udzial %

Polska 9527 26 843 28,63% 8243 25937 29,36%
Sprzedaz na rynkach

zagranicznych w tym: 21 459 66 902 71,37% 18 849 62 391 70,64%

Europa w tym m.in.: 18 637 57 968 61,84% 17 540 57 135 64,69%

Niemcy 10973 32107 34,25% 8827 30 096 34,07%

Rosja 2202 7 396 7,89% 2182 8300 9,40%

Wiochy 1281 4120 4,39% 1302 4199 4,75%

Azja 2325 6762 7.21% 997 3567 4,04%

Ameryka Pénocna 327 814 0,87% 204 586 0,66%

Ameryka Poludniowa 64 797 0,85% 27 603 0,68%

Australia i inne 106 561 0,60% 84 500 0,57%

Razem 30 986 93745  100,00% 27 092 88328 100,00%

Grupa kapitatlowa osiggneta rekordowo wysoka sprzedaz na rynkach zagranicznych.
Najwiekszy udziat w strukturze sprzedazy na poziomie 34%, ma rynek niemiecki. Sprzedaz
do Niemiec od wielu lat sukcesywnie rosnie. W III kw. 2017 r. byla ona o 2.146 tys. zt
wyzsza w poréwnaniu do III kw. 2016 r. W ciggu trzech kwartatléw 2017 r. rd6znica na korzy¢
2017 r. wyniosta 2.011 tys. z1, tj. 0 6,7% wiecej niz w tym samym okresie roku 2016.
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Drugg pozycje¢ w strukturze sprzedazy z udziatem 29% zajmuje na rynek krajowy. To byl
bardzo dobry kwartat dla sprzedazy krajowej i to pomimo niskich naktadow inwestycyjnych
w sektorze energetycznym 1 elektrotechnicznym. W III kw. 2017 r. sprzedaz w kraju byta
0 15,6% wyzsza od sprzedazy w III kw. 2016 r. Narastajaco w ciagu trzech kwartatéw 2017 r.
byta ona wyzsza o 3,5% w porownaniu do trzech kwartatlow 2016 r.

W samym III kw. br. nieco lepsza byta sprzedaz na rynku rosyjskim. Narastajaco od poczatku
roku pozostaje ona o 10,9% nizsza niz w tym samym okresie roku 2016. Wynika to z trudnej
sytuacji gospodarczej w tym kraju. Nizsza sprzedaz wykazuje spétka rosyjska.

Wzrosta rowniez sprzedaz na pozostate kontynenty, w tym bardzo dynamicznie do Azji (o
90%). Sprzedaz do odleglych panstw jest nieregularna (sg to rzadkie ale stosunkowo duze
wysytki w ciggu roku).

Sytuacja walutowa w obu porownywalnych kwartatach byla zréznicowana. Ze wzgledu na
wysoki ok. 70% udziat eksportu w strukturze sprzedazy, poziom i wahania kursow walut
maja wplyw na wielko$¢ sprzedazy i na caty wynik finansowy.

Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2015 r. do 30.09.2017 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 695 notowan

45035}

43992

4.29401

41908

4.0B651

Warto$¢ najwyzsza to 4,5035 zt (06.12.2016)
Warto$¢ najnizsza to 3,9822 zt (21.04.2015)

3.0822} | , |
2015-01-02 2015-11-26 20716-10-21 2017-09-29
Zrédto: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Najwiekszy udziat w sprzedazy ma rynek europejski, a zatem istotny jest poziom i wahania
kursu euro. Kurs euro, co wida¢ na wykresie ulegal duzym wahaniom. Waluta ta osiggata
swoje maksimum pod koniec 2016 r. i zaczeta traci¢ na warto$ci. Po duzych spadkach w 11
potowie 2016 r. nastgpito lekkie odbicie. Ostatecznie $redni kurs euro w ciggu trzech
kwartatéw 2017 r. byt nizszy o 2,6% w stosunku do trzech kwartatow 2016 r.
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Kurs sredni USD w okresie od 02.01.2015 r. do 30.09.2017 r.

kKurs sredni USD - Znaleziono 695 notowan

4.2493

41042

3.9591

3.8141

3.6690

3.5239

Warto$¢ najwyzsza to 4,2493 z1 (20.12.2016)
Warto$¢ najnizsza to 3,5239 zt (08.09.2017)

2015-01-02

2015-11-26 2016-10-21

2017-09-29

Zrodto: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs USD, co wskazuje powyzszy wykres ulegat jeszcze wigkszym wahaniom niz kurs euro.
Waluta ta osiggneta swoje maksimum pod koniec 2016 r. 1 przez osiem miesiecy 2017 r.
wyraznie tracila na warto$ci. Najnizszy poziom uzyskata 8.09.2017 r. Ostatecznie $redni kurs
dolara w ciagu trzech kwartatow 2017 r. byt 0 2,9% nizszy niz w tym samym okresie 2016 r.
Grupa kapitatowa ok. 9% sprzedazy osigga w USD.

Kurs sredni RUB w okresie od 02.01.2015 r. do 30.09.2017 r.

Kurs sredni RUE - Znaleziono 695 notowan

0.0758

0.0704

0.0650

0.0598

0.0544

0.0490

Wartos¢ najwyzsza to 0,0758 zt (16.04.2015)
Warto$¢ najnizsza to 0,0490 zt (21.01.2016)

2015-01-02

2015-11-26 2016-10-21

2017-09-29

Zrédlo: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs rubla w I kw. 2015 roku wystrzelit mocno do gory osiagajac maksimum na poziomie
0,0758 zl/rubla. Od tego momentu waluta rosyjska zaczeta stabng¢ osiggajagc minimum
w styczniu 2016 r. Po czym rubel zaczat odrabia¢ straty i z pewnymi wahaniami sukcesywnie
rost przez caty 2016 r. W II kw. 2017 r. waluta rosyjska ponownie zaczela stabnac,
utrzymujac si¢ jednak na poziomie wyzszym niz w I potowie 2016 r. Ostatecznie $redni kurs
rubla w ciggu trzech kwartatow 2017 r. byt o 12,7% wyzszy od $redniego kursu rubla w tym

samym okresie 2016 r. Przychody w rublach uzyskuje spotka rosyjska.
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Kurs sredni UAH w okresie od 02.01.2015 r. do 30.09.2017 r.

Kurs gredni UAH - Znaleziono 695 notowan

0.2405F

ﬂ Warto$¢ najwyzsza to 0,2405 zi (23.01.2015)

Wartos$¢ najnizsza to 0,1094 zt (25.02.2015)
0.2143
01881
0.1618 | %m%
0.1356 | S
0.1094 : : :
2015-01-02 2015-11-26 2016-10-21 2017-09-29

Zrédlo: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Zupeie inaczej w porownaniu do poprzednich walut wygladatl kurs ukrainskiej hrywny.
Kurs tej waluty, po mocnym spadku na poczatku 2015 r., odrobit nieco straty i1 ustabilizowat
si¢ w 2016 r., wahajac si¢ w granicach od 0,14 do 0,16 zl/za hrywne. Od poczatku 2017 r.
waluta ta jest jednak w trendzie spadkowym. Ostatecznie $redni kurs hrywny w ciggu trzech
kwartatéw 2017 r. byt o 6,2% nizszy od S$redniego kursu hrywny w tym samym okresie
2016 r. Przychody w tej walucie wykazuje spotka ukrainska.

4.6 Wynik na sprzedazy
4.6.1 Wynik brutto na sprzedazy

W I kw. 2017 r. wynik brutto na sprzedazy wynidst 5.888 tys. zt 1 byt 0 3,5% wyzszy od

poziomu osiagnigtego w III kw. 2016 r. (5.691 tys. zt). Narastajaco od poczatku roku do
konca wrzesnia wynik ten wynidst 19.790 tys. zt 1 byt o 5,8% nizszy od wyniku osiggnigtego
w poréwnywalnym okresie roku 2016.
Czynnikami majgcymi istotny wplyw na osiggni¢ty wynik brutto na sprzedazy byty rosnace
koszty sprzedanych produktow, spowodowane wzrostem cen surowcoOw, wzrostem
wynagrodzen oraz pozostatych kosztéw dziatalnosci biezacej. Nie bez znaczenia byla rowniez
staba koniunktura na rynku polskim, niski poziom inwestycji oraz presja cenowa wsrod
krajowych dystrybutoréw. Zmianie ulega struktura sprzedazy. W poréwnaniu do 2016 r.
wigcej sprzedaje si¢ wyrobow z nizsza marza.

W procesie produkcji wykorzystywane sa detale stalowe i metalowe z zawarto$cig migdzy
innymi miedzi, srebra, zlota oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlatego tez istotny wptyw na
poziom wyniku brutto na sprzedazy i poziom marZz majg ceny surowcOw 1 materialow,
szczegoblnie tych z zawarto$cig miedzi 1 metali szlachetnych. Ceny surowcoOw ustalane sg na
gieldzie w Londynie i spotka nie ma na nie wpltywu. Ceny podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkcji wyrobow Relpolu w 2017 r. ulegaty duzym wahaniom.
Szczegdlnie mocno wzrosta cena miedzi, ktora w dalszym ciggu znajduje si¢ w trendzie
wzrostowym. Ceny srebra i zlota ulegaty wahaniom w obu okresach sprawozdawczych,
jednakze ceny $rednie w okresach sprawozdawczych nie roznily si¢ istotnie.
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Ceny miedzi w USD/ t w okresie 24 miesi¢ecy, od 19.10.2015 r. do 16.10.2017 r.

7129.004
G818 .00
56507.00
6196.004
S885.004
5574004
52632.00
4952 .00

4641004

4330.004
15/10/19 15/12/18 16/02/17 16/04/18 16/08/17 16/08/17 16/10/17 16/12/16 17/02/15 17/0417 17/06/16 17/08/16 17/10/16
Zakres danych - od: 2015-10-19 do: 2017-10-16
Pierwszy:5 206,50 Min:4 330,00 Max:7 129,00 Ostatni:7 129,00

Zrodto: https://www.inwestinfo.pl/

Ceny srebra w USD/ uncje¢ w okresie 24 miesiecy, od 19.10.2015 r. do 16.10.2017 r.

20,63
19.86
19,104
18.33+
17.56
16.794
16,02

15.25+

14494

13,724
15/10/19 15/12/18 16&/02/17 16/04/18 16/06/17 16/08/17 16/10/17 16/12/16 17/02/15 17/04/17 17/06/16 17/0B/16 17/10/16
Zakres danych - od: 2015-10-19 do: 2017-10-16
Pierwszy:15,83 Min:13,72 Max:20,63 Ostatni:17,21

Zrédio: https://www.inwestinfo.pl/

Ceny zlota w USD/ uncje¢ w okresie 24 miesiecy, od 19.10.2015 r. do 16.10.2017 r.

1266.84
1231.794
1296.744
1261694
1226 Gd—
1191.604
1156.554
1121.504

1086.454

105140
15/10/19  15/12/18 16/02/17 16/04/18 16/06/17 16/08/17 16/10/17 16/12/16 17/02/15 17/04/17 17/06/16 17/08/16 17/10/16

Zakres danych - od: 2015-10-19 do: 2017-10-16
Pierwszy:1 170,30 Min:1 051,40 Max:1 366,84 Ostatni:l 294,73

Zrédlo: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Zloto.htm
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4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedazy w III kw. 2017 r. wyniost 2.250 tys. zt, co w stosunku do IIT kw.
2016 r. (1.880 tys. zt), oznacza wzrost o 19,7%. Narastajaco za okres dziewieciu miesiecy
wynik netto na sprzedazy wyniost 7.186 tys. zt wobec 8.233 tys. zt. Spowodowane to byto
wzrostem kosztéw produkcji i czynnikami opisanymi powyzej.

4.7 Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

Pozostala dziatalno$¢ operacyjna w III kw. 2017 r. zwigkszyta wynik grupy kapitatlowe;j
o 162 tys. z. W III kw. 2016 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt roéwniez
dodatni 1 wyniost 391 tys. zt. Narastajgco za okres dziewigciu miesiecy 2017 r. byto to
zmniejszenie o 567 tys. zt w 2017 r. 1 zmniejszenie o 472 tys. zt w 2016 1.
Pozycje przychodoéw i kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjnej podano ponizej w tabeli.

w tys. zt

od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016

do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 80 8 56
Zmniejszenie odpisoOw aktualizujacych zapasy 10 30 2 11
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych

S 2 7 4 6

naleznosci
Rozwigzanie rezerw na urlopy 408 0 0 0
Rozwigzanie rezerw na wynagrodzenia 0 0 435 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 11 20 17 160
Pozostale przychody operacyjne ogolem 431 137 466 233

od 01.07.2017

od 01.01.2017

od 01.07.2016

od 01.01.2016

do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016

Odpis aktualizujacy nalezno$ci 170 188 20 24
Odpis aktualizujacy zapasy 62 228 108 194
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane 0 58 0 44
urlopy

Darowizny 10 82 12 65
Zapasy zlomowane 17 111 138 209
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 10 37 -203 169
Pozostale koszty operacyjne ogéltem 269 704 75 705

4.8 Dzialalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa w III kw. 2017 r. zwigkszyta wynik grupy kapitatowej o 256 tys. zt,
gtéwnie z powodu nadwyzki dodatnich réznic kursowych. W tym samym okresie 2016 r.
wynik na dziatalno$ci finansowej byt ujemny i wyniost -423 tys. zt. Narastajaco za okres
dziewieciu miesigcy 2017 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst -123 tys.
zt, byt on zblizony do wyniku z tego samego okresu 2016 roku, gdy wynosit -125 tys. zi.

Pozycje przychodéw i kosztow z dziatalnosci finansowej podano ponizej w tabeli.
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w tys. zt

od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016

do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
Odsetki 11 161 14 26
Nadv&{yzkl dgdatmch réznic  kursowych 273 0 0 0
nad ujemnymi
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na

e 0 17 0 0

réznice kursowe
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 10 -28 6 48
Przychody finansowe ogoélem 294 206 20 74

od 01.07.2017

od 01.01.2017

od 01.07.2016

od 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016

Odsetki, optaty leasingowe 24 74 32 108
Nadwyzka ujemnych roéznic kursowych 0 299 420 4
nad dodatnimi

Koszty finansowe z tyt. umoéw leasingu 4 14 ] 30
finansowego

Pozostale (w tym korekty konsolidacyjne) 10 -19 -17 -19
Koszty finansowe ogélem 38 329 443 199

4.9 Wynik netto

W III kw. 2017 r. zysk netto grypy kapitalowej wynidst 2.072 tys. zt 1 byt o 35% wyzszy
od III kw. 2016 r. (1.535 tys. zl). Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniost 2.048 tys. zt wobec 1.495 tys. zt rok wczesnie;.
Narastajaco za okres dziewigciu miesiecy 2017 r. byto to 5.171 tys. zt w 2017 r. 1 6.266 tys. zt
w 2016 r. Wpltyw na to miaty czynniki opisane powyzej w punkcie 4.6 a takze pozostata
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa, ktére zmniejszyty wynik finansowy obu okresow.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos$¢
Wskaznik Sposob liczenia I-IIT kw. | I —IIT kw.
2017 2016

Rentowno&é brutto na 'Wynik brutto na sprzedazy /sprzedaz oL11% 23709
sprzedazy 100% e 2170
Rentowno$¢ na sprzedazy  |Wynik na sprzedazy/ sprzedaz *100% 7,66% 9,32%
Rentownos¢ netto sprzedazy |[Wynik netto/ sprzedaz *100% 5,46% 6,89%

'Wynik netto za 12 m-cy/ §r. warto$¢ o N

ROE kapitatu whasnego *100% 7,04% | 10,11%

'Wynik netto za 12 m-cy/ $r. warto$¢ o o

ROA aktywow *100% 5,46% 7,68%

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy jest o -2,7 punktu procentowego nizsza niz w III kw.
2016 r., co wynika ze wzrostu kosztow produkcji. Rentowno$¢ na sprzedazy zmniejszyla sie
o 1,7 punktu procentowego. Z powodu nizszego zysku netto za okres 12 miesigcy, obnizyty

si¢ wskazniki ROA 1 ROE.
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Poziom zadluzenia

Wielkos§¢
Wskaznik Sposob liczenia I-IIT kw. | I —IITI kw.
2017 2016

Ogblny poziom zadluzenia ~ [Zobowiazania +rezerwy/aktywa * 100% 22 889 20,67%
Finansowanie kapitatem (kapital wiasny+ zob. dtugoterminowe+
statym rezerwy dhugot.)/aktywa *100% 81,07% 84,86%
Pokrycie majatku trwalego e . v tasny/ Majatek trwaly*100%  19347% | 181,59%
kapitalem wlasnym

Zadtuzenie grupy kapitatowej zwigkszylo si¢ o 4.760 tys. zI w stosunku do stanu na
30.09.2016 r. Spowodowane jest wzrostem zobowigzan z tyt. kredytow, zobowigzan z tyt.
dostaw 1 wzrostem rezerw na zobowigzania.

Wskazniki plynnosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia I-IIT kw. | I-IIT kw.
2017 2016
e IAktywa biezace/ zobowigzania
Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe 3,18 372
s IAktywa biezace — zapasy/ zobowigzania
Plynnosc szybka krotkoterminowe 1,72 1,95
Poziom kapitalu pracuiacego IAktywa biezace — zobowigzania
P pracujaceg krotkoterminowe/sprzedaz) * 270 117 120

Wskazniki plynnosci sa na wysokim stabilnym poziomie. Grupa nie

z realizacjg zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci

ma problemu

Wielkos§¢
Wskaznik Sposob liczenia I-IIT kw. | T-IIT kw.
2017 2016
, . , Sprzedaz za 12 miesigcy/ $r. poziom
Wskaznik obrotu aktywow aktywow 123 1,18
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow
i towarow) * liczba dni w okresie 98 98
s Sredni poziom naleznosci z tyt. dostaw/
Cykl naleznoci sprzedag) * liczba dni w okre};tie 71 72
Sredni poziom zobowigzan z tyt.
Cykl zobowigzan dostaw/ koszt sprzedanych produktow i
towarow) * liczba dni w okresie 28 29

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru branzy w jakiej dziata grupa. Cykle te w obu
poréwnywalnych okresach sg poréwnywalne.
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II. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowanego

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa 1 zostato zatwierdzone przez Zarzad Relpol S.A.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania
standardow 1 interpretacji, jak rowniez metod 1 zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Relpol zgodnie z MSSF UE na dzien 30.09.2017 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Niniejsze Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ ze:
- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskow i strat,
- skréconego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
- skréconego sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych oraz
- wybranych not objasniajacych.

Grupa zastosowala takie same zasady rachunkowosci, prezentacji danych i wycene, jakie
zastosowata w odniesieniu do rocznego sprawozdania finansowego zakonczonego 31.12.2016
roku. Sprawozdania te dostepne sg na stronie internetowej spotki WWW.relpol.pl

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2016 r. zostaly zbadane przez audytora, dane
kwartalne nie byty badane.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania budynkow, do wyceny ktorych zastosowano
warto$¢ godziwa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za III kwartal 2017 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad i zostanie
opublikowane w dniu 09.11.2017 r.

Istotnos¢

Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjgto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi sg okresy kwartalne (na koniec I, III i IV kwartatu roku), okres
potroczny (na koniec potrocza) i okres roczny (na koniec kazdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych _
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie spotki w Zarach.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spotki zaleznej Relpol Elektronik jest zloty
polski.

Walutg funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Sprawozdanie tej spotki
dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.

Walutg funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP Relpol Altera dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsoli-
dowanego przeliczane jest na PLN. Spotka Relpol Altera jest wylaczona z konsolidacji.
Walutag funkcjonalng spotki Relpol M na Biatorusi jest rubel biatoruski. Spétka ta jest
wylaczona z konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

1.2. Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityki rachunkowosci.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, spotka
oraz grupa kapitalowa stosujg takie same standardy jak opisane w jednostkowym
1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016, opublikowanych na stronie www
spoiki.

Opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa kapitatlowa
zamierza przyja¢ zgodnie z data ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszte sprawozdania finansowe zostato przedstawione w jednostkowym
1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

1.3. Zmiany sposobu prezentacji pozycji sprawozdania skonsolidowanego.

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu za 2016 rok grupa zmienita sposob
prezentacji rezerwy na bonusy. W roku biezagcym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotyczacych
bonusow naleznych odbiorcom zostata zaprezentowana jako pomniejszenie naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu za 2016 roku grupa zmienita sposob
prezentacji nakladéw na wykonanie srodkow trwalych. W sprawozdaniu kwota naktadow na
wykonanie $rodkow trwalych zostata zaprezentowana w pozycji $Srodki trwate 1 zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie poroOwnawczym suma bilansowa na dzien
01.01.2016 r. zmniejszyta si¢ o 128 tys. zt a na 30.09.2016 roku o 10 tys. zl.
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Ponizsze tabele prezentuja dane porownywalne z uwzglednieniem wymienionych korekt:

01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed Zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 43 166 287 43 453
Rzeczowe aktywa trwale 33917 287 34 204
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53 672 -415 53 257
Zapasy 24 702 -287 24 415
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 20777 -128 20 649
SUMA AKTYWOW 96 838 -128 96 710
PASYWA
Zobowiazania krétkoterminowe 16 295 -128 16 167
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 96 838 -128 96 710
w tys. zt
30.09.2016 30.09.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 41 552 401 41 953
Rzeczowe aktywa trwate 32258 401 32 659
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53 558 -411 53 147
Zapasy 25 538 -401 25137
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 871 -10 21 861
SUMA AKTYWOW 95110 -10 95100
PASYWA
Zobowiazania kréotkoterminowe 16 345 -10 16 335
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 752 -10 742
SUMA PASYWOW 95110 -10 95100
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2. Noty i informacje objasniajace do sSrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dzialalnoSci.

Segment operacyjny jest cze¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czg$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowal segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.

Bioragc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitalowa dziala na rynku
komponentow automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnos$ci.

Przychody i wyniki segmentéow Przychody Wynik w segmencie
0od 01.01.2017 | od 01.01.2016 od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2016 do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Komponenty automatyki
przemystowej 91373 86 445 18 625 19 937
Pozostate segmenty 2372 1 883 1 165 1078
Razem z dzialalno$ci
kontynuowanej 93 745 88 328 19 790 21 015
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 679 693
Koszty zarzadu 11925 12 089
Zysk(strata) ze sprzedazy 7 186 8233
Pozostate przychody
operacyjne 137 233
Pozostate koszty operacyjne 704 705
Zysk(strata)z dzialalnosci
operacyjnej 6619 7761
Przychody finansowe 206 74
Koszty finansowe 329 199
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 6 496 7 636
Podatki 1289 1369
Pozostate zmniejszenia zysku 36 1
Zysk (strata) netto z
dzialalnoS$ci gospodarczej
kontynuowanej 5171 6266
Wynik netto na dziatalnosci 0 0
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zaniechanej

Wynik netto na dziatalno$ci
sprzedanej 0 0
Wynik netto 5171 6266
Wynik netto przypadajacy na
udziaty niekontrolujgce 54 184
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 5117 6 082

Zwic¢kszenie aktywow

Pozostale informacje o Amortyzacja trwalych

od 01.01.2017 | od 01.01.2016 od 01.01.2017 | od 01.01.2016
segmentach do 30.09.2017 | do 30.09.2016 do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Komponenty automatyki
przemystowej 4 063 4139 2108 2159
Pozostate segmenty 260 316 34 110
Razem z dzialalno$ci
kontynuowanej 4323 4 455 2142 2269

od 01.01.2017 | od 01.01.2016
Aktywa i zobowiazania segmentow do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Komponenty automatyki przemystowe;j 94 171 90 187
Pozostate segmenty 4193 4 537
Razem aktywa segmentéow 98 364 94 724

Grupa w celu monitorowania wynikow osiggnigtych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydzialu zasoboéw do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutu biezacego
oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mozliwosci wyodrgbnienia dla poszczegdlnych segmentdw operacyjnych
zobowigzan ich dotyczacych.

Strukture geograficzng przychodow przedstawiono powyzej w punkcie 4.5.
2.2 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitalowej Relpolu na 2017 r. nie byly publikowane.
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2.3 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Relpol S.A. na dzien
przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na dzien 9 listopada 2017 roku
tj. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartal 2017 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow | Udziat w ogdlnej Wartos¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych na Walnym |liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zaktadowym |sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. IP. 2017

Akcjonariuszy (w tys. zt) (22.08.2017)

Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 2410597 2410597 25,09% 12 053 25,09% 0
Rockbridge TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0
Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmienito nazwe na Rockbridge TFI S.A.
Zmiana ta zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 13 wrze$nia 2017 r.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spélki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke stan akcji spotki bedacych w posiadaniu
cztonkow Zarzadu 1 Rady Nadzorczej na dzien 09.11.2017 r. jest nastepujacy:

Liczba Udzial w ogolnej Wartos¢
posiadanych akcji| liczbie gloso6w na nominalna
Zarzad Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zb)
Gulka Rafat 0 0% 0
Bialik Stawomir 0 0% 0
Matejczyk Mariusz 0 0% 0
Liczba Udzial w ogdlnej Wartos¢
posiadanych akcji| liczbie gloséw na nominalna
Rada Nadzorcza Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zb)
Ambroziak Adam 3 171 000 33,00% 15 855
Osinski Piotr 608 943 6,34% 3045

2.5 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1.01.2017 do 30.09.2017 r. nie zostaly wszczgte przed sadem lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnos$ci emitenta,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk¢ dominujaca lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Od 01.01.2017 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. 1 jednostki
zalezne nie zawieraly innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby istotne
1 zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami
powigzanymi podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowym spoiki.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk¢ dominujaca lub przez jednostke zalezna
poreczen Kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych.

Nie udzielono gwarancji stanowigcych rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez jednostke dominujaca.

Nie wystgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi w tym sprawozdaniu, ktore
miatyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej grupy
kapitatowej oraz bylyby istotne dla oceny mozliwosci zobowigzan przez jednostke
dominujaca.

2.9 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwigkszy wplyw na osiggane przez grupe wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najblizszego kwartatu, bedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
spotek oraz czynniki wewngtrzne.

Wsrod czynnikow zewnetrznych mozemy wyr6znic:
e wysokos$¢ 1 wahania kursu walut,
koniunktura gospodarcza w kraju i zagranica,
ksztaltowanie si¢ cen na rynku surowcéw (miedz, srebro, ztoto, ropa),
poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranica,
rozwo0j odnawialnych Zrédet energii,
rozwoj branzy fotowoltaicznej,
poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiologiczne;.

Wsrod czynnikow wewngtrznych zaleznych od spotki podstawowe znaczenie ma:

e realizacja zaplanowanej sprzedazy,
realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
oblozenie linii produkcyjnych,
dostosowanie poziomu kosztoéw do aktualnej koniunktury na rynku,
zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowa,
pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
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racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

pozyskanie nowych klientow dla CZIP-a Pro,

promocja i pozyskanie kontrahentéw na przekaznik do inwertero6w solarnych,
pozyskanie nowych klientdw i obszaréw dla systemow do ochrony radiologicznej,
poprawa rentowno$ci wyrobow,

finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

2.10 Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubieglych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprawozdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza delegowata Przewodniczacego Rady, Adama
Ambroziaka do czasowego wykonywania czynno$ci czlonka zarzadu Relpol S.A., na
okres 0d 01.03.2017 do 31.05.2017 r.

2. W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Rafata Gulka na kolejng trzyletniag
kadencje¢ na Prezesa Zarzadu Relpol S.A.

3. W marcu 2017 r. jednostka dominujaca podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneksy
do uméw wierzytelnosci. Aneksy dotyczyty:

1) Umowy o limit wierzytelnosci z 2011 r., ktory zmniejsza kwote limitu
wierzytelnosci w rachunku biezagcym z 5 miln zt do 2,5 mIn. W umowie zmieniono
réwniez termin splaty kredytu z 24.03.2017 na 14.09.2018, zrezygnowano z
wykorzystania limitu na obsluge factoringu oraz zmniejszono ilo$¢ zabezpieczen
splaty limitu do pelnomocnictwa do rachunku biezacego i1 innych rachunkéow w
banku oraz weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

2) Umowy o przelew wierzytelnosci z 2011 r., w ktorej dopisano, ze w przypadku
osoby majacej miejsce zamieszkania lub siedzibg¢ zagranicg cedent nie dokona
zapisu co do sposobu dochodzenia lub egzekwowania cedowanych wierzytelno$ci
na sad zagraniczny.

3) Umowy cesji wierzytelnoSci z umowy ubezpieczenia z 2013 r., w ktorej
wykreslono splacone kredyty oraz dopisano aktualny numer polisy ubezpieczenia
majatku.

4. W maju 2017 r. jednostka dominujgca podpisata z mBankiem S.A. aneks do umowy
kredytowej. Aneks wykreslit zabezpieczenie sptaty kredytu w formie cesji
niepotwierdzonej na rzecz banku wierzytelnosci naleznych od kontrahentow, zawartej
na podstawie umowy o cesj¢ globalna.

5. W dniu 12.10.2017 r. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Rafat mania zlozyt
rezygnacj¢ z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej, w zwigzku z czym Rada
Nadzorcza w drodze kooptacji wybrata na jego miejsce Dariusza Daniluka.

6. W dniu 18.10.2017 r. Prezes Zarzadu Spotki Relpol Rafal Gulka ztozyt rezygnacj¢ z
funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31.01.2018 r. oraz wniosek o rozwigzanie umowy o
pracg z dniem 31.01.2018 r.

7. W dniu 27.10.2017 r. Cztonek Zarzadu Mariusz Matejczyk ztozyt rezygnacje z pelnionej
funkcji z dniem 31.10.2017 r. 1 wniosek o rozwigzanie umowy o prace z 31.10.2017 .

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostaty ujgte w tym sprawozdaniu finansowym.
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2.12 Zobowiazania warunkowe.

Na 30.09.2017 r. zobowigzania warunkowe nie wystapity.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka dominujaca prowadzac dzialalnos¢ gospodarczg analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na obecng i przyszla sytuacje finansowa grupy
kapitatowej. W  wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane s3 dzialania
minimalizujagce wptyw poszczegélnych czynnikow ryzyka na dzialalno$¢ spotki i grupy
kapitatowe;.

Jednostka dominujaca zidentyfikowata nastepujace czynniki ryzyka:
1. Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzaleznienia si¢ od duzego odbiorcy.

Ryzyko zarzadzania kapitatlem oraz inne ryzyka.

Nk WD

Opis powyzszych ryzyk 1 ich wplyw na dzialalno§¢ spotki zaprezentowano
w Sprawozdaniach rocznych Spoétki i Grupy kapitatlowej za rok 2016. Sprawozdania te
zostaty opublikowane w dniu 21.04.2017 r. 1 zamieszczone zostaly na stronie www spotki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-
okresowe/(param_0)/option_15

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie uje¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie zdarzenia ujete zostaly w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej.

Sredni stan zatrudnienia od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016
Relpol S.A. 475 463
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 234 245
Relpol Elektronik 73 70
Pozostate spotki 6 6
Ogolem Grupa 799 795

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej zwiekszyto si¢ o 4 osoby. Wzrost wystgpit w Relpol
S.A. Poza pracownikami zatrudnionymi na umow¢ o prace, jednostka dominujaca i Relpol

Elektronik korzystajg z ustug outsourcingu pracowniczego. W 2017 r. prace w ten sposob
swiadczyto $rednio 61 oséb, a w 2016 r. byty to 93 osoby.
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2.16 Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem.

W okresie objetym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokonan ani niepowodzen.

2.17 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnoS$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe Spolki.

Nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia, ktore miatyby znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe 1 nie zostalyby opisane w tym sprawozdaniu.

2.18 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki.

Analizujac poziom sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach oraz sktadane przez klientow
zamOwienia, mozna stwierdzi¢, ze nie ma widoczne] sezonowosci. Sa okresy, w ktorych
obroty sg mniejsze od pozostatych miesiecy np. okres wakacyjny lub $wigteczno-noworoczny
ale nie sg to roznice na tyle istotne, aby okresla¢ je sezonowoscia dziatalnosci.

2.19 Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych w okresie objetym sprawozdaniem.

W okresie od poczatku roku az do dnia publikacji tego sprawozdania skonsolidowanego
jednostka dominujaca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

2.20 Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 23.06.2017 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku netto za 2016 r. W dniu 22.08.2017 r. wyplacono 0,40 zt brutto na 1 akcje zwykta.
W 2016 r. spotka wyptacita dywidende z zysku za rok 2015 w wysokosci 0,50 zt brutto na 1
akcje.
Wsrod spotek zaleznych dywidende z zysku za I péirocze 2016 r. wyptacita dla Relpol S.A.,
Relpol Eltim w wysokos$ci 73 tys. zi. Dywidende z zysku za 2015 r. wyptacit dla Relpol S.A.,
Relpol Eltim w wysokosci 300 tys. zt. Kwoty dywidend wyptaconych przez spotke zalezng
dla Relpol S.A., sa wylaczane w ramach korekt konsolidacyjnych.

2.21 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym mogace w znaczacy sposob
wplynac¢ na przyszile wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym nie wystepuja inne istotne zdarzenia.
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2.22 Skutki zmian w strukturze Spolki, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W listopadzie 2017 r. jednostka dominujagca powzigta informacje wskazujaca na
wykreslenie w marcu 2016 roku spotki Relpol France z siedzibg w Paryzu, z tamtejszego
rejestru firm. Decyzja o likwidacji tej spotki podjeta zostata w lipcu 2009 r., toczyta si¢
wedhug prawa francuskiego i1 przez wyznaczonego przez sad likwidatora. Relpol S.A. nie
miata wptywu na przebieg procesu likwidacji, nie otrzymywata réwniez informacji ze strony
francuskiej. Likwidacja tej spotki nie miata wplywu na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.
Sprzedaz na rynek francuski prowadzona jest przez inne firmy.

2.23 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych Spolki, ktore nastapily po zakonczeniu kwartalu.
Po 30.09.2017 r. nie wystapity istotne zmiany odno$nie zobowigzan warunkowych lub

aktywow warunkowych.

2.24 Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizujacych aktywa
grupy.

., L. Stan na Obroty w I-IX 2017 r. Stan na

Stan odpisow aktualizujacych aktywa ;17 5977 R | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2017
1. Odpis aktualizujacy wartosci srodkow

trwatych i warto$ci niematerialnych 2 567 0 0 0 2567
II. Odpis aktualizujacy naleznosci

dlugoterminowe 0 0 0 0 0
III. Odpis akt. dtugoterminowe aktywa -

udzialy w podmiotach powigzanych 1459 0 0 0 1 459
IV. Odpis aktualizujacy wartosé

zapasow 1513 35 33 231 1676
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 142 8 0 190 324
VI. Odpis aktualizujacy inne naleznos$ci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujacy naleznosci

dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujacy

krotkoterminowe aktywa finansowe 267 25 143 3 102
Razem 5948 68 176 424 6 128
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Stan na Obroty w I-IX 2017 r. Stan na
Stan rezerw 01.01.2017 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2017

I. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1797 0 0 0 1797
i podobne
II. Pozostate rezerwy, w tym na przyszite 913 727 543 984 627
zobowigzania:

- na urlopy wypoczynkowe 535 623 0 681 593

- pozostate 378 104 543 303 34
Razem 2710 727 543 984 2424

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
w grupie kapitalowej

30.09.2017 | 30.09.2016

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1368 1245
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3092 3056
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1 724 -1 811

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] aktywo 1 rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg per saldo.

2.26 Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji.

W okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 r. nie rozwigzywano rezerw na koszty
restrukturyzacji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30.09.2017 r. grupa nie posiadala rzeczowych aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy.

2.28 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Grupa kapitatlowa nie poczynita zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

2.29 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Grupa kapitatlowa nie prowadzi spraw sadowych, ktérych przegranie mialoby istotny
wplyw na przyszte wyniki finansowe.
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2.30 Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Kredyty i1 pozyczki zaciagnigte przez Relpol sptacane sa zgodnie z warunkami umoéw
bankowych.

Relpol jako jednostka dominujgca udzielita pozyczki jednostce zaleznej Relpol Altera,
pozyczka jako nalezno$¢ gldwna zostata sptacona. Do splaty pozostaty odsetki w kwocie 102
tys. zt. Kwota ta objeta jest odpisem aktualizujgcym.

Kwota Kwota Wysokosé Data Data splaty Odsetki Stan
A e Al ud-zwlor'le] ud-zwlor'le] oproce'nto- udz.lelem.a pozyczki nah?zone od | pozyczek
q . .. pozyczki w pozyczki w wania pozyczki wgumowy udzielonych | w PLN
jednostki zaleznej " 5

walucie PLN pozyczek w

PLN

Relpol Altera 0 USD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2017 102 102
Razem kwota udzielonych
pozyczek | 102
odpis aktualizacyjny 102
Warto$¢ pozyczek netto 0

Jednostka dominujagca w okresie trzech kwartatow 2017 r. nie posiadata pozyczek
udzielonych jej przez jednostki zalezne.

2.31 Przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Nie wystapity.

2.32 Zmiana Kklasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpita.

2.33 Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.

Nie wystapita.
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III. Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
Za 3 kwartaly |Za 3 kwartaly| Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly
Struktura rachunku przepltywow okres okres okres okres
pieni¢znych od 01.01.2017 |od 01.01.2016| od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 |do 30.09.2016 | do 30.09.2017 do 30.09.2016
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdow 87955 81818 20 663 18 728
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 6 597 6 597 1550 1510
Zysk (strata) brutto 6528 6 745 1 564 1 544
Zysk (strata) netto 5289 5475 1243 1253
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienig¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej 1926 9 090 452 2 081
Przeplywy pienig¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -2291 -2 857 -538 -654
Przeplywy pienig¢zne netto z
dziatalnosci finansowe;j -2795 -7 598 -657 -1739
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -3 160 -1 365 -743 -312
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 93 444 90 004 21685 20344
Zobowigzania dtugoterminowe 3976 4718 923 1 066
Zobowigzania krotkoterminowe 17 445 14 709 4048 3325
Kapital wlasny 72 023 70577 16 714 15953
Kapital zakladowy 48 046 48 046 11 150 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje zwykla (w zt / EUR) 0,62 0,69 0,15 0,16
Zysk (strata) za okres
sprawozdawczy na jedng akcje
zwykla (w zt / EUR) 0,55 0,57 0,13 0,13
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
zt / EUR) 7,50 7,34 1,74 1,66
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na
jedna akcje (w zt / EUR) 7,50 7,34 1,74 1,66
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt /
EUR) 0,40 0,50 0,09 0,11

Sposdb przeliczenia kwot w tabeli ,, Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto sredniego kursu NBP obowigzujacego dla euro
w poszczegbdlnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs $redni Kurs $redni Kurs na Kurs na Kurs na
za okres za okres dzien dzien dzien
od 01.01.2017 | od 01.01.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016 | 31.12.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Kurs EUR/ PLN 42566 4,3688 4,3091 43120 4,4240
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za III kw. 2017 r.

w tys. zt wg MSR

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I od 01.07.2017 |od 01.01.2017 |od 01.07.2016 | od 01.01.2016
STRAT do 30.09.2017 |do 30.09.2017|do 30.09.2016 |do 30.09.2016
3 kwartal  |trzy kwartaly| 3 kwartal |trzy kwartaly
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatlow 29 238 87 955 25293 81 818
Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow 23 706 69 491 20 096 63 182
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 5532 18 464 5197 18 636
Koszty sprzedazy 202 646 187 660
Koszty ogdlnego zarzadu 3090 10 660 3267 10 904
ZysKk (strata) ze sprzedazy 2 240 7 158 1743 7072
Pozostale przychody operacyjne 431 159 472 153
Pozostale koszty operacyjne 272 720 274 628
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 399 6597 1941 6 597
Przychody finansowe 361 255 201 340
Koszty finansowe 32 324 446 192
Zysk (strata) brutto z dzialalnoSci
gospodarczej kontynuowanej 2728 6528 1696 6 745
Podatki 547 1239 298 1270
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej
kontynuowanej 2181 5289 1398 5475
Zys.k (strat'fl) netto na dziatalnos$ci 0 0 0 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto w tym na jedna akcje
(zl/szt.): 2181 5289 1398 5475
- zwykla 0,23 0,55 0,15 0,57
- rozwodniong 0,23 0,55 0,15 0,57
w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ) od 01.07.2017 |od 01.01.2017 |od 01.07.2016 | od 01.01.2016
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2017 |do 30.09.2017 |do 30.09.2016 | do 30.09.2016
3 kwartal trzy kwartaly | 3 kwartal | trzy kwartaly
ZysKk (strata) n‘etto z dzialalnoS$ci 2181 5289 1398 5475
kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0
Skladniki innych calkowitych dochodow, 0 0 0 0
Calkowite dochody ogélem 2181 5289 1398 5475
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE 30.09.2017r. 31.12.2016r.  30.09.2016r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 38 187 39 863 40 699
Rzeczowe aktywa trwate 29 480 30 695 31396
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 8210 8622 8774
Aktywa finansowe 385 385 385
Naleznosci dlugoterminowe 112 161 144
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 55257 50 141 48 325
Zapasy 26 273 26 213 24 043
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 26 640 18 295 20 092
Naleznosci pozostate 1260 1413 932
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 624 3 869 2 876
Rozliczenia miedzyokresowe 460 351 381
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 55 257 50 141 48 325
SUMA AKTYWOW 93 444 90 004 89 024
PASYWA
Kapital wlasny 72 023 70 577 70 353
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 23 977 22 531 22307
- Kapitat zapasowy 17 982 15659 15659
- Kapitat z aktualizacji wyceny 706 706 1173
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
- Wynik roku biezacego 5289 6 166 5475
Zobowiazania dlugoterminowe 3976 4718 5365
Oprocentowane kredyty i pozyczki 423 1154 1 667
Zobowigzania z tytutu leasingu 410 562 646
Pozostale zobowigzania 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1813 1672 1921
lolsfizr;giza pozostale zobowigzania i inne 1330 1330 1131
Zobowigzania krotkoterminowe 17 445 14 709 13 306
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 8097 6714 6755
Zobowiazania z tytutu leasingu 367 481 542
Pozostate zobowigzania 3748 4126 3281
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow
banke(})wychqi p(?iyczek g 4 5 1] 2050 2050
Przychody przysztych okresow 0 0 0
gsfgi\zziza pozostate zobowigzania i inne 1052 1338 678
SUMA PASYWOW 93 444 90 004 89 024
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w tys. zt wg MSR

z Zyski zatrzymane .
WLASNYM podstawowy e a!(tuallzac] .zlat -r'oku ogélem
i wyceny ubieglych biezgcego

Stan na 01.01.2017 roku 48 046 15659 706 6 166 0 70 577
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
I.\Iadwyzk? ze spr;edazy akcji powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartoéci nominalnej
Wyplata dywidendy 0 0 0 -3 843 0 - 3843
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2323 0 -2323 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 0 5289 5289

- wynik okresu 0 0 0 0 5289 5289
Stan na 30.09.2017 roku 48 046 17982 706 0 5289 72 023
Stan na 01.01.2016 roku 48 046 13 486 1173 6978 0 69 683
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartoéci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 -4 805
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegltych 0 2173 0 -2173 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -467 0 6 166 5699

- wynik okresu 0 0 0 0 6166 6166
Stan na 31.12.2016 roku 48 046 15659 706 0 6 166 70 577
Stan na 01.01.2016 roku 48 046 13 486 1173 6978 0 69 683
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
I.\Iadwyzk? ze spr;edazy akcji powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartoéci nominalnej
Wyplata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 -4 805
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2173 0 -2173 0 0
Catkowite dochody ogoétem, w tym: 0 0 0 0 5475 5475

- wynik okresu 0 0 0 0 5475 5475
Stan na 30.09.2016 roku 48 046 15659 1173 0 5475 70 353
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE 0od 01.07.2017 | od 01.01.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2016
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2017 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2016
3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej (metoda posrednia) 2509 1926 4539 9090
1. Zysk (strata) brutto 2728 6 528 1696 6 745
II. Korekty razem -219 -4 602 2 843 2 345
1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1 347 4207 1506 4367
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 13 85 18 25
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -44 -425 39 29
5. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -136 -80 -8 -56
6. Zmiana stanu rezerw -678 -285 -887 -666
7. Zmiana stanu zapasow -254 -60 -215 -176
8. Zmiana stanu naleznosci -731 -7 983 4256 761
9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 516 713 -1733 -1 662
10. Zmiana stanu rozliczen
mig¢dzyokresowych -39 -109 -25 -66
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -213 -665 -108 2211
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej -517 -2 291 -987 -2 857
I. Wplywy 84 592 1 438
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 11 80 0 328
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartos$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 73 512 1 110
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 73 512 0 107
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych -
sptacone pozyczki 0 0 1 3
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- roznice kursowe z tyt. tansakcji forward,
opcji 0 0 0 0
- r6znice kursowe inwestycyjne
zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
I1. Wydatki -601 -2 883 -988 -3295
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -601 -2 883 -988 -3295
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone
pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki
inwestycyjne 0 0 0 0
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C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci

finansowej -2 660 -2 795 -5733 -7 598
1. Wplywy 1822 2 938 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udzialéw) i innych instrumentéw
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 1822 2938 0 0
3. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
I1. Wydatki -4 482 -5733 -5733 -7 598
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli -3 844 -3 844 -4 805 -4 805
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek -512 -1537 -661 -1 981
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Patnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego -97 -265 -228 -620
8. Odsetki -29 -87 -39 -136
9. Inne wydatki finansowe, faktoring 0 0 0 -56
D. Przeplywy pienieZne netto razem -668 -3 160 -2 181 -1 365
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych,
w tym: -681 -3 245 -2199 -1390
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu
roznic kursowych 13 85 18 25
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu, w tym: 1305 3 869 5075 4266
- réznice kursowe -33 -105 -85 -92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 624 624 2 876 2 876
- r0znice kursowe -20 -20 -67 -67

3. Podsumowanie dzialalnosci spotki w III kw. 2017 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

od 01.07.2017

od 01.01.2017

od 01.07.2016

od 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE do 30.09.2017 | do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 29238 87 955 25293 81 818
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 5523 18 464 5197 18 636
Marza brutto na sprzedazy (%) 18,89% 20,99% 20,55% 22,78%
EBITDA w tys. zt 3746 10 804 3 447 10 964
Marza EBITDA (%) 12,81% 12,28% 13,63% 13,40%
EBIT w tys. zt 2399 6 597 1941 6 597
Marza EBIT (%) 8,20% 7,50% 7,67% 8,06%
Zysk netto 2181 5289 1398 5475
Marza zysku netto 7,46% 6,01% 5,53% 6,69%

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Spotke w III kw. 2017 r. utrzymaty si¢ na bardzo
wysokim poziomie. Byly one o 15,6% wyzsze w stosunku do III kw. 2016 r. Dzigki temu
przychody osiagnigte w ciggu trzech kwartatéw 2017 r. byly o 7,5% wyzsze od
poréwnywalnego okresu roku ubiegltego. Dynamika ta wynika ze wzrostu sprzedazy w kraju
jak 1 w eksporcie. Dynamicznie ro$nie sprzedaz do Azji, obu Ameryk i Australii.
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Wyzsze koszty produkcji spowodowane wzrostem cen surowcOw, wzrostem wynagrodzen
oraz biezacymi kosztami dziatalnos$ci, a takze pozostate czynniki jak nizszy kurs euro, ujemne
roznice kursowe, utrzymujaca si¢ staba koniunktura na rynku krajowym, presja cenowa
1 rosngce koszty dystrybucji oraz zmiana struktury sprzedazy (wzrosta sprzedaz wyrobow
niskomarzowych) obnizyly marze. Marza brutto na sprzedazy na koniec wrzes$nia 2017 r.
nizsza byta o 1,8 punktu procentowego, a marza zysku netto o 0,7 punktu procentowego w
stosunku do danych na koniec wrzesnia roku 2016.

Zysk netto spotki w III kw. 2017 r. wzrdst o 28,6% 1 wyniost 2.181 tys. zi, wobec 1.696 tys.
zt w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Od stycznia do wrze$nia 2017 zysk netto
wyniost 5.289 tys. zt 1 byl o 3,4% nizszy od zysku netto osiggnigtego w poréwnywalnym
okresie roku 2016.

Wskazniki ptynnos$ci wcigz utrzymujg si¢ na wysokim, stabilnym poziomie.

4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.
Segmenty operacyjne dla jednostki dominujgcej Relpol S.A.

Segment operacyjny jest cze$cig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czeSciami skltadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dzialalno$ci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Relpol dziata na rynku komponentow
automatyki przemystowe;j i jest to podstawowy segment jej dzialalnosci.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2017 | od 01.01.2016 od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2016 do 30.09.2017 | do 30.09.2016

Komponenty automatyki

przemystowej 85 583 79 935 17 299 17 558

Pozostale segmenty 2372 1883 1165 1078

Razem z dzialalno$ci

kontynuowanej 87 955 81 818 18 464 18 636

Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 646 660
Koszty zarzadu 10 660 10 904
Zysk(strata) ze sprzedazy 7 158 7072
Pozostate przychody operacyjne 159 153
Pozostate koszty operacyjne 720 628
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Zysk(strata)z dzialalnoS$ci

operacyjnej 6 597 6 597
Przychody finansowe 255 340
Koszty finansowe 324 192
Zysk brutto (strata) z

dzialalno$ci kontynuowanej 6 528 6 745
Podatki 1 239 1270
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z

dzialalnoS$ci gospodarczej

kontynuowanej 5289 5475
Wynik netto na dziatalnosci

zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalnosci

sprzedanej 0 0
Wynik netto 5289 5475

od 01.01.2017 | od 01.01.2016

Aktywa i zobowiazania segmentow do 30.09.2017 | do 30.09.2016

Komponenty automatyki przemystowe;j 88 866 84102

Pozostale segmenty 4193 4537

Razem aktywa segmentow 93 059 88 639
Amortyzacja Zwic¢kszenie aktywow trwalych
od 01.01.2017 | od 01.01.2016 od 01.01.2017 | od 01.01.2016
Pozostale informacje o segmentach do 30.09.2017 | do 30.09.2016 do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Komponenty automatyki przemystowe;j 3947 4051 2 094 1714
Pozostate segmenty 260 316 34 110
Razem dzialalno$é kontynuowana 4207 4367 2128 1 824
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Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizujacych aktywa spolki.

L, L. Stan na Obroty w I-IX 2017 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizujacych aktywa g1 12017 Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2017

I. Odpis akt. wartosci $r. trwatych i

podobne 2 567 0 0 0 2 567
II. Odpis aktualizujacy naleznosci
dlugoterminowe 0 0 0 0 0

III. Odpis akt. dtugoterminowe aktywa
- udziaty w podmiotach

powigzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujgcy wartosé
Zapasow 1173 33 33 231 1338
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 142 8 0 190 324
VI. Odpis aktualizujacy inne
nalezno$ci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujacy naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujacy
krétkoterminowe aktywa finansowe 267 25 143 3 102
Razem 5 608 66 176 424 5790
Stan na Obroty w I-IX 2017 r. Stan na
HEL DR 01.01.2017 | Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2017
I. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1782 0 0 0 1782
podobne
II. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 886 727 543 984 600
zobowigzania)
- na urlopy wypoczynkowe 511 623 0 681 569
- pozostate 375 104 543 303 31
Razem 2 668 727 543 984 2 382

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
w spolce.

30.09.2017 | 30.09.2016

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1297 1135
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3092 3056
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1 813 -1921

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo 1 rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego prezentowane sa per saldo.
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Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powigzanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw

" Nalezno$ci z tytulu Pozostale naleznosci Zobowiazania z tytulu
podmiotu powiazanym powiazanych

dostaw i ustug dostaw i ustug Pozostale zobowiazania

Dywidendy

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017  30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Relpol-Altera

o2 o] 0 0 0 0 0 0 0 0 102 246 0 0 0 0
211161:;1{901 107 343 2201 2568 0 0 0 18 0 38 386 629 0 0
Relpol-M j.v! 295 388 0 0 0 0 35 22 0 0 0 0 0 0
g;lg"é-flgm 1135 1650 0 0 73 106 346 382 0 197 0 0 0 0
gf;l‘(’t‘;lonikm 0 0 2210 2523 0 0 0 0 0 0 321 535 0 0
PW SEA

Adam 27 0 0 0 1268 1585 0 0 0 0 0 0 0 0
Ambroziak?

Razem 1564 2381 4411 5091 1341 1691 381 422 102 481 707 1164 0 0

! jednostki zalezne

2 jednostki sprawujace kontrole nad jednostka lub majace na nig znaczacy wptyw

3 spotki objete konsolidacjg. W tabeli pokazano transakcje z tymi spotkami, ale w sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obroty tych spolek zostaty wytaczone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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Zmiany sposobu prezentacji pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego.

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu za 2016 rok Spoétka zmienita sposob
prezentacji rezerwy na bonusy. W roku biezacym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotyczacych
bonusow naleznych odbiorcom zostata zaprezentowana jako pomniejszenie nalezno$ci z
tytutu dostaw i ushug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu za 2016 roku Spoétka zmienita sposob
prezentacji nakladéw na wykonanie srodkow trwalych. W sprawozdaniu kwota naktadow na
wykonanie $rodkow trwalych zostata zaprezentowana w pozycji $Srodki trwate 1 zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie porownawczym suma bilansowa na dzien
01.01.2016 r. zmniejszyta si¢ o 128 tys. zt a na 30.09.2016 roku o 10 tys. zl.

Ponizsze tabele prezentuja dane porownywalne z uwzglednieniem wymienionych korekt:

w tys. zt
01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 42 269 287 42 556
Rzeczowe aktywa trwate 33011 287 33298
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 50 189 -415 49 774
Zapasy 23 867 -287 23 580
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 19 807 -128 19 679
SUMA AKTYWOW 92 458 -128 92 330
PASYWA
Zobowiazania kréotkoterminowe 15976 -128 15 848
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne
obciagzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 92 458 -128 92 330
w tys. zt
30.09.2016 30.09.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE bylo przed Zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 40 298 401 40 699
Rzeczowe aktywa trwate 30 995 401 31396
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 48 736 -411 48 325
Zapasy 24 444 -401 24 043
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 20102 -10 20 092
SUMA AKTYWOW 89 034 -10 89 024
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PASYWA
Zobowiazania krétkoterminowe 13 316 -10 13 306
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 688 -10 678
SUMA PASYWOW 89 034 -10 89 024

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Stawomir Bialik ‘
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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